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Temas que se abordaran durante la oA
presentacion.. —

» Una region estrechamente vinculada
con el resto del mundo..

» Algunos rasgos estructurales de las
economias de America Central,
Republica Dominicana y Ecuador

* Tendencias, coyunturay perspectivas
Macroeconomicas




UNA REGION ESTRECHAMENTE
VINCULADA AL RESTO DEL
MUNDO

3



Una region estrechamente ligada a la
economia mundial

* Las economias regionales S e ey e
eSta N fuertemente vincu Ladas como % del PIB. Promedio 2010-2017)

149%

al resto del mundo a traves
de diferentes canales:

— Comercio de bienesy
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Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.




Una region estrechamente ligada a la
economia mundial

™ LaS econom IaS reg Iona [eS CUENTA CORRIE?EAEJZC;UDESJAA(;!;ANCIERA DE LA
esta n fuertemente VI ncu l.adaS (Como % del PIB. Promerio 2010-2017)
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Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.




Estados Unidos y el mercado comun regional
constituyen los principales socios comerciales
de los paises centroamericanos

AMERICA CENTRAL: DESTINO DE LAS AMERICA CENTRAL: EXPORTACIONES AL
EXPORTACIONES, 2016 MERCADO COMUN CENTROAMERICANO,
(Como % del total) 2016

feet (Como % del total exportado por cada pais)
esto
13%

Republica Canada
H] 1% -
Domlzrc;,cana \ Centroamérica 32,4%
Estados Unidos
Mexico 34% Panama 12,7%
3%
Nicaragua 26.,2%
Unién Europea
15%
Honduras 24.,2%
Centroamericano

32%
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Fuente: CEFSA con base en datos de la Secretaria de Integracion Econdomica Centroamericana (SIECA).




Entorno economico mundial plantea retos importantes
para la region

« Crecimiento econdomico CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL, ZONA EURO Y
: . ESTADOS UNIDOS

mundlal’ acelerandose es un (Variacion anual % del PIB real)

factor favorable para las »

economias del area PR O s 39% 3%
* Sin embargo. la recuperacion % - [

en los precios de las materias 2

primas y el aumento en las % .

tasas de interes internacionales

tlenen un Impacto adverso 2014 2015 2016 2017 2018 (p) 2019 (p)

PRECIO DEL PETROLEO TASA LIBOR US$ 6 MESES
(US$ por barril. Promedio anual) (Interés anual)
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Fuente: CEFSA con base en el World Economic Outlook del FMI. Abril 2018,

[}



Entorno economico mundial plantea retos importantes s
para la region

Y FANANCEROS SA

PRECIO DIARIO DEL PETROLEO WTI TASAS DE INTERES LIBOR
(USS por barril) (Interés anual %)
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Fuente: CEFSA con base en datos de Bloomberg.



Entorno economico mundial plantea retos importantes Cersa

para la region.. implicaciones en el ambito regional

Buen desempeno de la demanda externa

— Actividades productivas vinculadas a la demanda externa recuperan
protagonismo: Exportaciones agropecuarias y de manufacturas

(especialmente en zonas francas) y servicios (turismo y de apoyo
empresarial)

— Mejora en mercado de trabajo en Estados Unidos impulsa remesas

familiares importante fuente de ingreso importante para buena parte de
las economias de la region

Aumento en cotizaciones materias primas y resurgimiento
presiones inflacionarias externas

— Deterioro terminos de intercambio: | crecimiento ingreso realy del gasto
en consumo en America Central y Republica Dominicana

— Crecimiento mas acelerado de precios a nivel regional (inflacion)
Espacio de financiamiento externo seguira abierto, pero en
condiciones mas restrictivas para la region

— Moderacion en corrientes de credito externo y de IED hacia el area
— Tasas de interes internas mas elevadas

—




Entorno economico mundial plantea retos importantes Cersa
para la region.. riesgos mas relevantes en el horizonte

« Modificaciones en las politicas tributarias y comerciales de socios
externos importantes (especialmente, los Estados Unidos)

— Efectos adversos potenciales sobre IED y exportaciones de bienes y servicios y, por
tanto, sobre crecimiento de la economia

— Restricciones arancelarias y guerras comerciales
- Politicas migratorias estadounidenses pueden tener efectos sustanciales
sobre situacion economica, socialy de seguridad de los paises de la
region
— Efectos sobre corrientes migratorias netas
— Impacto sobre las remesas
« Riesgos geopoliticos pueden afectar mercados de materias primas 'y
corrientes de comercio mundial afectando adversa (positivamente) a los
importadores (exportadores) netos de materias primas

« Ritmo de expansion economica mundial y estadounidense,
especialmente, tenderian a moderarse en el corto plazo (2020)

 Deterioro no previsto en mercados de capitales internacionales:
volatilidad, aumento en tipos de interes, reversion de corrientes de
financiamiento

« Debilitamiento del mercado regional debido a coyuntura
macroeconomica y deterioro del clima politico de los paises del area

— Elcaso de Nicaragua

[



ALGUNOS RASGOS
ESTRUCTURALES DE LAS
ECONOMIAS DE LA REGION




Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez con

oportunidades

Las economias regionales son
pequenas en el contexto mundial

El PIB de Ameérica Central se ubica,
en el contexto regional, entre
Colombia y Chile y equivale a
menos de 25% del mexicano

Ecuador represento el 40% del PIB
centroamericano en el 2017

AMERICA CENTRAL: PRODUCTO INTERNO BRUTO
2017
(Estructura)
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Fuente: CEFSA con base en datos oficiales de cada pais y del FMI,
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Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez con
oportunidades

Actividades de servicios - tanto para
el mercado interno como externo -
ganan preponderancia y hoy ya son
dominantes en Costa Rica, Panamay
Republica Dominicana

El peso de los sectores primarios en
el PIB es mayor en Nicaragua y en
Honduras

Las manufacturas representan casi
una quinta parte de la produccion en
El Salvador, Guatemala y Honduras

INDUSTRIA MANUFACTURERA, PROMEDIO 2010-2017
(Como % del PIB nominal)

17.2%
12.5% I I

Costa Rica ElSalvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama

AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA,
PROMEDIO 2010-2017
(Como % del PIB nominal)

12,6%
- . I .

Costa Rica ElSalvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR
(INCLUYE HOTELES Y RESTAURANTES), PROMEDIO
2010-2017
(Como % del PIB nominal)

16,9%
- . .

Costa Rica ElSalvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama

Fuente: CEFSA con base en datos oficiales de cada pals.
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Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez con
oportunidades

La poblacion de América Central es de AMERICA CENTRAL: POBLACION 2017
casi 47 millones de personas (2017), (Milones de habitantes)
similar a la de Colombia y Argentina

Casi 65% de la poblacion del area se
concentra en el denominado Triangulo
Norte (Guatemala, El Salvadory
Honduras)

Los paises transitan por diferentes
momentos demograficos, en terminos

9
7 6
. . - :

de crecimiento de la pOblaCién Y Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua CostaRica  Panama
composicion etaria.
AMERICA CENTRAL POBLACION 2017 AMERICA LATINA: POBLACION 2017
(Estructura) (Millones de personas)
Panama

9% 250

Costa Rica
10%

Guatemala
35%

Nicaragua

13%
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El Salvador
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19%

Fuente: CEFSA con base en datos oficlales de cada pais y del FMI.
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Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez con
oportunidades

« La poblacion de América Central es de CRECIMIENTO POBLACION PROMEDIO ANUAL 2012-
. ‘ 2017
casi 47 mlllones de personas (2017)' (Variacion anual % de la poblacion)

similar a la de Colombia y Argentina

« Casi 65% de la poblacion del area se
concentra en el denominado Triangulo

Norte (Guatemala, El Salvadory 16%
Honduras)

« Los paises transitan por diferentes l . .
momentos demograficos, en terminos

H H Hp Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua Costa Rica Panama Republica Ecuador
de crecimiento de la poblaciony " . vaer eme | Domicare
composicion etaria.

AMERICA CENTRAL: IDENTIFICACION CON CLASE POBLACION URBANA Y MENOR DE 25 ANOS
SOCIAL,2017 (Como % de la poblacion total)
(Como % de la poblacion total. Fuente: Latinobarometro) y
100%
60% 53/’ 55% 802 78%
o ° 68% 67% & 40
0% 5 64%
5 1% o% 42% So%t £29,56% 59% 4 57% 55%
40% ° 47% 5 40% 44% 46%
30% 40%
20% 20% I
10% 0%
0% URBANA MENOR 25 ANOS
Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras N|caragua Panama R.ep Ecuador
Dominicana ® Guatemala ®Honduras ®El Salvador ® Nicaragua
Clase Alta B Clase Media ®Clase Baja ®m Costa Rica ®mPanama  mEcuador

Fuente: CEFSA con base en datos oficlales de cada pais y del FMI.
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Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez con
oportunidades

En terminos de ingreso por AMERICA CENTRAL: PIB NOMINAL POR HABITANTE,
habitante, América Central e
muestra brechas importantes: 15.089

— Costa Ricay Panama: entre las
economias de mayor PIB por
habitante en Ameérica Latina

— Guatemalay El Salvador: con
niveles de ingreso similares a
la media de Ameérica Latina

— Honduras y Nicaragua: entre

[OS paises de menor ingreso AMERICA LATINA: PIB NOMINAL POR HABITANTE 2017
— Ecuadory Republica (Enmiles de USS)

11.651

4.562 4.229

. - = e 161

Panama  Costa Rica Guatemala ElSalvador Honduras N|caragua

Dominicana con ingresos por

persona similares al promedio

de la region

Las tasas de crecimiento del

ingreso por habitante tambien
muestran brechas importantes a
nivel regional

Fuente: CEFSA con base en datos oficlales de cada pais y del FMI.
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Region heterogenea.. con retos sociales y
economicos importantes, pero a la vez

con oportunidades

« Entérminos de ingreso por CRECIMIENTO ANUAL PROMEDIO DEL PIB
habitante, América Central POR HABITANTE
muestra brechas importantes: (Promedio 2010-2017

Costa Rica y Panama: entre las 10%
economias de mayor PIB por

9%
habitante en Ameérica Latina
Guatemala y El Salvador: con 5%
niveles de ingreso similares a 7% 62%
la media de América Latina o 5.6%
Honduras y Nicaragua: entre i
los paises de menor ingreso 5% o
3.8%
Ecuadory Republica 4% 310/
Dominicana con ingresos por ) )
persona similares al promedio o
de la region 2% 14
* Lastasas de crecimiento del i
ingreso por habitante tambien
muestran brechas importantes a 0%

Costa Rica Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua Panama Ecuador  Republica

nivel. regional. Dominicana

mReal ®EnUSS$ corrientes ©En US$ ajustado PPP

Fuente: CEFSA con base en datos oficlales de cada pais y del FMI.
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Los contrastes en materia de desarrollo humano son
marcados, planteando retos para las politicas publicas

« Contrastes muy marcados en AMERICA LATINA: INDICE DE DESARROLLO HUMANO

II,?d ICadoreS de bleneStar (Posicion en Z(l)ilr?dice general)
umano..

« .. relacionados con contextos 124 125 130
economIcos y sociales muy
distintos y con los efectos de » I I & B I I I I I I
politicas publicas en campos ‘
como educacion, salud y \“\\qf R g\ﬁi@%@@@
seguridad social TS COF T IS

o

AMERICA LATINA: ESPERANZA DE VIDA AL NACER, AMERICA LATINA: ESCOLARIDAD MEDIA, 2016
2016 (En anos)
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4 PN \\@60(\6\‘;‘% & é@\ @4, 2 @ QQ} 0,06 i ?}(@ i~ (}‘\\ & \6‘\4 60,5@\)\0 ?\O@QQ}"{@@@@ t‘\e ol @ @0 Q"} 3 d\ 07’
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Fuente: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD),
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En materia de competitividad economica las
economias regionales muestran espacios de mejora A

en variados campos

« America Central muestra
debilidades significativas en
materia de competitividad
economica..

¢ .. CON contrastes importantes
entre los diferentes paisesy
entre los factores que las
determinan

RANKING SEGUN COMPONENTE DE INSTITUCIONES
DEL INDICE DE COMPETITIVIDAD 2017
(Posicion entre 137)
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AMERICA LATINA: INDICE DE COMPETITIVIDAD
GLOBAL 2017-2018
(Posicion en el indice general)
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RANKING SEGUN COMPONENTE DE
INFRAESTRUCTURA DEL INDICE DE COMPETITIVIDAD
2017
(Posicion entre 137)

(Z/

P
S 'b(@ 'Z{bq \ 6 X
Oo% ] ¢ 0%?’ \2\0 0\\’@ AQ’(\

Fuente: CEFSA con base en informacion del World Economic Forum.
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En materia de competitividad economica las
economias regionales muestran espacios de mejora A

en variados campos

« America Central muestra
debilidades significativas en
materia de competitividad
economica..

¢ .. CON contrastes importantes
entre los diferentes paisesy
entre los factores que las
determinan

RANKING SEGUN COMPONENTE DE EDUCACION
SUPERIOR Y FORMACION DEL INDICE DE
COMPETITIVIDAD 2017
(Posicion entre 137)
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GLOBAL 2017-2018
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RANKING SEGUN COMPONENTE DE INNOVACION
DEL iNDICE DE COMPETITIVIDAD 2017
(Posicion entre 137)
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Fuente: CEFSA con base en informacion del World Economic Forum.
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Hay diferencias en los factores que se identifican
como problematicos a la hora de hacer negocios

« En los paises del extremo sur
de la region, predominan los
problemas relacionados con
la ineficacia de la accion
gubernamental, los
problemas de infraestructura
y de capacidades en la fuerza
de trabajo..

NICARAGUA: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA
HACER NEGOCIOS

Ineficiencia y burocracia del Gobierno
Corrupcion

Educacion de la fuerza de trabajo
Inestabilidad de las politicas

Acceso a financiamiento

Infraestructura

Tasas de los impuestos

Capacidad de innovacion insuficiente
Complejidad de las regulaciones de impuestos
Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral
Inestabilidad del Gobierno

Politicas laborales restrictivas

Baja salud publica

Crimenes y robos

Inflacion

Regulaciones a las monedas extranjeras

o
[6a]
=
o
=
[6)]
n
o

25

COSTA RICA: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA
HACER NEGOCIOS

Ineficiencia y burocracia del Gobierno
Infraestructura inadecuada

Tasas de los impuestos

Acceso a financiamiento

Politicas laborales restrictivas
Complejidad de las regulaciones de impuestos
Corrupcion

Educacion de la fuerza de trabajo
Inestabilidad de las politicas

Capacidad de innovacion insuficiente
Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral
Inflacion

Crimenes y robos

Regulaciones a las monedas extranjeras
Inestabilidad del Gobierno

Baja salud publica

o
o
=
o
jay
[6)]
n
o

25

PANAMA: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA
HACER NEGOCIOS

Ineficiencia y burocracia del Gobierno
Corrupcion

Educacion de la fuerza de trabajo
Politicas laborales restrictivas

Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral
Crimenes y robos

Inestabilidad del Gobierno

Acceso a financiamiento

Inestabilidad de las politicas

Capacidad de innovacién insuficiente
Complejidad de las regulaciones de impuestos
Infraestructura

Tasas de los impuestos

Inflacion

Baja salud publica

Regulaciones a las monedas extranjeras

o

5 10 15 20

Fuente: CEFSA con base en informacion del World Economic Forum.
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Hay diferencias en los factores que se identifican
como problematicos a la hora de hacer negocios

« ..entantoque, en el Triangulo GUATEMALA: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA

Norte, los problemas de seguridad
(crimenes y robo) toman una T apeion
relevancia fundamental: segun el
Institute for Economics and Peace
en Honduras y El Salvador los o ecsn a andiamerio
gastos en seguridad representan Tasas e lot mpuctios

alrededor de

HACER NEGOCIOS

Ineficiencia y burocracia del Gobierno
Inestabilidad de las politicas

Educacion de la fuerza de trabajo

Politicas laborales restrictivas

Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral

3 O O/O d el_ P | B Capacidad de innovacién insuficiente

Baja salud publica
Regulaciones a las monedas extranjeras

Inflacion
0o 5 10 15 20
EL SALVADOR: FACTORES MAS PROBLEMATICOS HONDURAS: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA
PARA HACER NEGOCIOS HACER NEGOCIOS
Crimenes y robos I Tasas de los impuestos I
Corrupcion I —— Crimenes y robos  I—
Ineficiencia y burocracia del Gobierno  IEEEEEEE————— Ineficiencia y burocracia del Gobierno I
Inestabilidad de las politicas I Corrupcion  IEEEE——
Tasas de los impuestos I Complejidad de las regulaciones de impuestos I
Inestabilidad del Gobierno I Inestabilidad de las politicas I
Acceso a financiamiento I Politicas laborales restrictivas  IEEE—
Educacion de la fuerza de trabajo I Acceso a financiamiento I
Infraestructura I Educacion de la fuerza de trabajo I
Baja salud publica — Infraestructura  INE——
Capacidad de innovacion insuficiente I Inestabilidad del Gobierno =
Politicas laborales restrictivas Capacidad de innovacion insuficiente =
Complejidad de las regulaciones de impuestos Regulaciones a las monedas extranjeras
Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral == Inflacion .
Inflacion W Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral
Regulaciones a las monedas extranjeras Baja salud publica ==
0] 5 10 15 20 (0] 5 10 15 20

Fuente: CEFSA con base en informacion del World Economic Forum.
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Hay diferencias en los factores que se identifican
como problematicos a la hora de hacer negocios

« En Ecuador destacan como
problemas percibidos por el
empresariado la corrupcion,
altas tasas de impuestos,
mercados laborales
restrictivos e ineficiencia'y
burocracia estatales

« Entanto que en Republica
Dominicana son percibidos
como las mayores
dificultades para los negocios
la corrupcion, la burocracia
estatal ineficiente y las tasas
de impuesto

ECUADOR: FACTORES MAS PROBLEMATICOS PARA
HACER NEGOCIOS

Inestabilidad de las politicas I
Tasas de los impuestos I
Politicas laborales restrictivas I
Corrupcion I
Ineficiencia y burocracia del Gobierno I
Regulacion tributaria  ——
Acceso a financiamiento I
Inestabilidad del Gobierno  IEEEE—
Educacion de la fuerza de trabajo  I——
Capacidad de innovacion insuficiente I
Regulaciones a las monedas extranjeras I
Pobre ética de trabajo en la fuerza laboral  I—
Inflacion
Crimenes y robos 1l
Infraestructura inadecuada 1
Baja salud publica |

o 5 10 15 20

REPUBLICA DOMINICANA: FACTORES MAS
PROBLEMATICOS PARA HACER NEGOCIOS

Corrupcion

Burocracia gubernamental ineficiente
Tasas de impuesto

Fuerza de trabajo inadecuadamente educada
Crimenes y robos

Acceso a financiamiento
Regulaciones laborales restrictivas
Pobre etica de trabajo

Regulaciones tributarias
Infraestructura inadecuada
Inestabilidad del gobierno / Golpes
Inestabilidad politica

Insuficiente capacidad de innovacion
Inflacion

Pobre salud publica

Regulaciones cambiarias

¢} 5 10 15 20

Fuente: CEFSA con base en informacion del World Economic Forum.
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Hay diferencias en los factores que se identifican N
como problematicos a la hora de hacer negocios =

* Sin duda entre los temas que AMERICA CENTRAL: COSTO DE LA VIOLENCIA Y
. POSICION EN EL iINDICE DE PAZ
Mas afeCtan el entlolrno de (Como % del PIB y posicion en el ranking mundial)
negocios en la region - w0 117 g o
especialmente en el 8 10 s 8
denominado Triangulo Norte - 8 o
destacan la inseguridad £ e 20 §
ciudadanay la corrupcion 5 40 I o
— Los paises de la porcion 8% i . E3 o 3
norte de la reglon Se ublcan a Costa Rica Panama Nicaragua Guatemala ElSalvador Honduras é
en l.OS ultlmos puestos a H Costo de violencia (como% del PIB) ® Ubicacion indice de paz %
nivel mundial en cuanto a
I I EVOLUCION DEL iNDICE DE PERCEPCION DE
iInseguridad INDICE DE
— I_OS COStOS en Segurldad (Posicion de 180 paises)

151

representan mas de 30%

del PIB en paises como El

Salvador y Honduras

— Solo Costa Rica se ubica I I I I
entre los paises con menor I

percepCIOn de CorrupC|On a Costa Rica ElSalvador Guatemala Honduras  Nicaragua Panama Diengm?cl;r?a Ecuador
nivel latinoamericano w2000 w2013 w2017

Fuente: CEFSA con base en informacion Transparencia Internacional y Institute for
Economics and Peace.
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TENDENCIAS Y PERSPECTIVAS
MACROECONOMICAS




Luego de la Gran Recesion Mundial (2008-2009)
el crecimiento de las economias regionales se
recupero, aunque ha mostrado altibajos

PRODUCTO INTERNO BRUTO CENTROAMERICA: CRECIMIENTO
(Tasa de variacion real anual) ECONOMICO
10% (Variacion real % del PIB)
6%
8% 5%
4%
6%
3%
4% 2%
1%
|
0%
0% e
-2%
-2% o
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 -3% . _ )
© (P El Salvador Guatemala Honduras Costa Rica Nicaragua Panama
s América Central e Ecuador Republica Dominicana E2015 12016 m2017 E2018 (p) ®W2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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Las exportaciones de bienesy
Servicios generan dinamismo

* El‘ mayor CreCImlentO EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

mundialy en los Estados Fromecoponderado e s s e aracor e

Unidos - principal socio 7 y

comerciaFde la region - ° mm

se reflejara o

positivamente sobre las &

actividades de % .

exportacion » Saregiaz
 Esto generara o

dinamismo, pero este no
sera suficiente para

-2%

compensar el <%
debilitamiento del gasto -
Interno P
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2(Opl)8 2(op1>9

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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El gasto interno ha jugado un papel
fundamental impulsando el crecimiento
regional

DEMANDA INTERNA

(Promedio ponderado de las tasas de variacion real anual de la demanda interna)
8% 7.500

CEFSA

6.2%

6%

4.9%

37%  39%

4%

3.3% 31%

III| b IIII

2%

5,1%
I 2.8%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (p) 2019 (p)

0%
2008
-2%

_4%

-6%

-6.2%

-8%

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pars.
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El gasto interno ha jugado un papel fundamental
iImpulsando el crecimiento regional

CONSUMO DE LOS HOGARES
(Promedio ponderado de las tasas de variacion real
anual del consumo de los hogares)

5.0%

o, ) 41400 ) % o,
4.2% 4.2% 41% 41% 44%  43% iy
9 3.7%

4,0% 34%
3.0%
2,0%
1,0%
0,0%

2008 '9 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-1.0% =0,6% P (P

CENTROAMERICA: CONSUMO DE LOS HOGARES,
PROMEDIO 2010-2017
(Como % del PIB real)

I I I I I )

Costa Rica Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua Panama

INVERSION
(Promedio ponderado de las tasas de variacion real
anual de la formacion bruta de capital fijo

1% 11.4% 10, 3%

10%

6.3% 7.2%

5% 4 6% 4 2% 3.6% 2.9% 3 22

5 15%

0% - - | .
_ 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-5% (o)

-151%

CENTROAMERICA: FORMACION BRUTA DE CAPITAL,
PROMEDIO 2010-2017
(Como % del PIB real)

Costa Rica Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua Panama

41,5%

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.




Los logros en materia de estabilidad u

de precios resultan notorios

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR CENTROAMERICA: INDICE DE PRECIOS AL
(Promedio ponderado de las tasas de variacion anual CONSUMIDOR
del indice de precios al consumidor) (Variacion anual %)
12% 7%
10% 97% 6%
5%
8% -
4%
6% - 3%
2%
4% -
1% I
|
o% I . I
0% . -1%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
P P P >
-2% CostaRica Panama Nicaragua Guatemala ElSalvador Honduras
América Central e=sssEcuador emsmmRepUblica Dominicana E2015 2016 m2017 E2018 (p) ®W2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.

32



Mejora considerable en los balances
externos implica menor vulnerabilidad..

DEFICIT DE CUENTA CORRIENTE CENTROAMERICA: DEFICIT DE LA CUENTA
(Como % del PIB) CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
10% (Como % del PIB)
10%
8%
8%
6% 6%
4% 4%
) ) | ||| | || | II|
2008 200§ 2010 III
-2%
-2%
_4%
-4% CostaRica Panama Nicaragua Guatemala ElSalvador Honduras
mmmm América Central e Ecuador Republica Dominicana E2015 2016 m2017 E2018 (p) ®W2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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. ha permitido sortear la reduccion de las corrientes =
netas de financiamiento del resto del mundo

10%

6%

4%

2%

-2%

CUENTA FINANCIERA DE LA BALANZA DE

PAGOS
(Como % del PIB)

9,0%

7.8%

71% ‘ 7.2% 7.3%

mmmm América Central

e Fcuador

Republica Dominicana

-2%

CONSEJEROS ECONOMICOS
Y FANANCEROS SA

CENTROAMERICA: CUENTA FINANCIERA
DE LA BALANZA DE PAGOS
(Como % del PIB)

Guatemala Costa Rica ElSalvador Honduras Panama Nicaragua

M2015 2016 W2017 m2018(p) mM2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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Como resultado, los mercados
cambiarios lucen estables..

TIPO DE CAMBIO NOMINAL CENTROAMERICA: DEPRECIACION
(Promedio ponderado de la tasa de variacion anual NOMINAL DE LA MONEDA LOCAL
del tipo de cambio nominal) (Variacion % del tipo de cambio nominal)
8% 6%
5,0% 5,0%
5%
6% - 4,1%
4%
° %
4% 34% 3
2%
2% / ' 1,0%
1%
el ool
0%
2008 2009 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-0.4% @ P P -1%
-2% -2%
-2.9% -3%
-4% CostaRica Panama  Nicaragua Guatemala ElSalvador Honduras
mmmm América Central e Ecuador Republica Dominicana E2015 2016 m2017 E2018 (p) ®W2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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.Y las monedas locales empiezan a

depreciarse en terminos reales

2008

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL (CON EE.UU.)
(Base 2008=100)

2009 2010

e Costa Rica

Nicaragua

2011 2012
00000 Guatemala
e Panama

2013

2014

e Honduras

e Fcuador

2015 2016 2017 2018 (p) 2019 (p)

e [| Salvador

e Republica Dominicana

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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Algunos paises aun tienen pendiente iniciar el &sa
ajuste en sus finanzas gubernamentales..

Y FANANCEROS SA

DEFICIT DEL GOBIERNO CENTRAL
(Como % del PIB)

8%
7%
6%
5%
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2%
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- |
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]

-1%

-2%
Costa Rica Panama Nicaragua Guatemala ElSalvador Honduras Ecuador Republica
Dominicana

H2015 12016 m2017 H2018 (p) mW2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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. .necesario para restaurar la sostenibilidad de =
la deuda gubernamental

Y FANANCEROS SA

DEUDA PUBLICA TOTAL
(Como % del PIB)
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Dominicana
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Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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El crecimiento del sector financiero
(bancario) ha sido un rasgo comun en la
region

T Camo i det B

60%

50%

40%

30%

A

20%

10%

i
—

0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (p) 2019 (p)

i América Central esssEcuador —ess=Republica Dominicana

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pars.
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El crecimiento del sector financiero
(bancario) ha sido un rasgo comun en la
region

CREDITO BAI(\ICC;,?YF]Q(I)(;A(;_;E%I)’OR PRIVADO
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Costa Rica Guatemala Honduras ElSalvador Nicaragua Panama Ecuador Republica
Dominicana

H2015 12016 m2017 H2018 (p) mW2019 (p)

Fuente: CEFSA con base en informacion oficial de cada pals.
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En resumen.. una region de
oportunidades

« Potencial de crecimiento economico

— Mejoras en competitividad.. infraestructura, acceso a financiamiento,
simplificacion burocracias

— Reformas institucionales y politica, desarrollo capital humano e
INNOVAaCion
*  Ambiente macroeconomico mas estable.. mejora en politicas
economicas, especialmente cambiarias y monetarias

— ..aunque tareas pendientes en el ambito de las finanzas
gubernamentales

— Fortalecimiento de los buffers para enfrentar cambios entorno
externo
« Desarrollo de sistema financiero y mercados de valores

— Masa critica, volumen de negociacion, liquidez y reduccion de costos
de transaccion

— Acercar a las empresas a las distintas opciones de financiamiento

— Rol de inversionistas externos e institucionales locales

— Supervision prudencial, proteccion inversionistas y consumidores
financieros

— Transparencia tributaria y gestion de riesgos relacionados con
opacidad financiera
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DA jlarce@cefsa.cr

[] +506 6051-5178
BElarcejose (Skype)
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